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Tém tat: Bai viét su dung phuong phdp héi quy mé-men phdn vi (method of
moments for quantile regression) két hop véi bé dit liéu bang khéng cén bdng
gdm 185 ngdn hang khu vuc Péng Nam A giai doan 2000- 2022 nhdm phdn
tich cdc nhan t6 tac dong tdi rdi ro tin dung theo cac muc phadn vi khac nhau
cua rai ro tin dung. Két qua nghién cdu chi ra rang & cdp dj ngan hang, ting
trudng tin dung, quy mé ngan hang, ty lé vén chu s hitu, hiéu qua hoat déng
va tinh thanh khoan giup lam giam rdi ro tin dung, nhdt la véi cdc ngan hang
O rui ro tin dung cao, trong khi chién lugc da dang héa lam gia tdng rai ro
tin dung. Biéu nay ham y cdc ngdn hang can thdan trong trong thuc hién chién
lugc da dang héa, tdng trudng tin dung mét cdch cé chon loc va ciing cé nén
tang tai chinh. O’ géc d6 vi mé, tdng trudng cung tién M2 va ting trudng kinh
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té gop phan lam giam rdi ro tin dung, trong khi lam phat va cuéc khing hodng
tai chinh toan cdu 2008 lam rdi ro tin dung gia tdng. Két qua nday khdang dinh
vai tro quan trong cua viéc diéu hanh chinh sdch tién té cht déng, linh hoat,
dong bg; cdc bién phdp can thiép chinh sdach kip thoi va c6 muc tiéu trong duy

tri an toan va én dinh cta hé théng.
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1. Giéi thi¢u

He¢ thong ngan hang dong vai tro trung tim
trong qua trinh van hanh cia nén kinh té,
vira 1a kénh cung tng tin dung chii yéu cho
doanh nghi¢p va c4 nhan, vira 1a cong cu
quan trong trong VleC diéu hanh chinh sach
tién t& va duy tri on dinh tai chinh (Casu va
cong su, 2006; Cetorelli & Goldberg, 2012).
Vai tro nay cang tr0’ nén quan trong déi voi
cac qudc gia co cau trac hé thong tai chinh
dua vao ngan hang (bank-based) nhu céc
qubc gia Déng Nam A, khi cac doanh nghiép
va ho gia dinh tai cac quoc gia nay phu
thudc phan 16n vao ngudn von tin dung tir
ngan hang Theo do, tin dung ngan hang tai
cac quoc gia nay da tang tru:ong manh trong
nhimg ndm gan day nhim hd trg thuc day
tang truong kinh té va phuc hdi sau dai dlCh
COVID-19. Tinh dén nam 2024, nhiéu nén
kinh t& nhu Thai Lan, Viét Nam, Malaysia,
Singapore va Campuchia ghi nhan ty I¢ tin
dung khu vuc tu nhan/GDP vuot muc 100%,
phéan anh mtrc dJ phu thudc cao cua cac nén
kinh té trong khu vuc vao tin dung ngin
hang nhung ciing ngu y nguy co rui ro tin
dung gia ting néu chat lugng tin dung suy
giam (World Bank, 2025). Mot sé nghién
ctru thue nghiém ciing chi ra mdi quan hé
cung chiéu giira ting trudng tin dung va rui
ro tin dung, khi mé rong tin dung qué mirc
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khién céc ngan hang ndi 1ong cac tiéu chuan
cho vay, dan t6i suy giam chat lugng tai san
va gia ting no x4u (Salas & Saurina, 2002;
Erdas & Ezanoglu, 2022).

Maic du vay, cac nghién clru vé cdc nhan
t6 anh huong dén rui ro tin dung cta ngan
hang trong khu vuc Péng Nam A con
han ché. Cac nghién ctru trudc ddy chu
yéu tip trung vao timg qudc gia don 1é
nhu Indonesia, Malaysia hay Viét Nam
(Andriani & Wiryono, 2015; Priyadi va
cong su, 2021, Yusuf va cong su, 2021, Vo
va cong su, 2014) trong khi thiéu vang cac
nghlen clru véi mau 1a cac ngan hang thudc
cac qudc gia trong khu vyc, trong bdi canh
hoi nhap tai chinh khu vuc BPong Nam A
thong qua Khuon khd Hoi nhap Ngan hang
ASEAN (ABIF) khién rui ro tin dung tai
mot qudc gia co thé lan truyén sang cac
qudc gia khac, 1am gia tang rui ro hé thong
Bén canh do, ket qua thyc nghiém vé tac
dong cua céc yeu t6 vi mo (tang truong
GDP, lam phat that nghiép, cung tién, la1
suat cac ¢t séc khung hoang) va cac yéu
t6 dic thu ngan hang (tang truong tin dung,
quy md, von tu cd, hi€u qua hoat dong, cau
tric thu nhép, thanh khoan...) téi rui ro tin
dung con thiéu thong nhét giita cac nghién
clru tién nhiém, phéan anh kha nang tn tai
su khac biét theo mau, cac giai doan va
diéu kién kinh té khéc nhau.
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Ngoai ra, céac nghién cttu thyc nghiém
trudc day chu yéu st dung cac phuong
phép udc lugng dir liu bang truyen thong
nhy md hinh binh phwong bé nhat gop
(POLS), md hinh tac dong ¢ dinh (FEM),
mo hinh tic dong ngau nhién (REM) hoic
phuong phiap mé men téng quat (GMM)
(Andriani & Wiryono, 2015; Vo va cdng
su, 2014; Yusuf va cong sy, 2021). Tuy
nhién, cac phuong phap nay chu yéu phan
anh tac dong trung binh ciia cdc nhan td toi
rii ro tin dung, trong khi gia dinh rang tac
dong nay la ddng nhét giita cac ngan hang.
Trén thuce té, cac ngan hang c6 mirc do rui
ro tin dung khac nhau thuong c6 su khac
biét dang ké vé nén tang von, chat luong
tai san va cau trac danh muc cho vay, tu
d6 khién ty 1 ng xdu cta cac ngan hang
thay d6i v6i mirc d6 khac nhau khi cac yéu
td kinh t& vi mo hodc cac dic diém noi tai
ctia ngan hang thay déi. Cu thé, ddi voi cac
ngan hang cé muec rui ro tin dung cao, cac
ct sdc bat loi nhu lam phat gia ting, suy
giam tang truong kinh té hodc cac giai doan
khiing hoang thuong lam ty 18 no x4u ting
nhanh hon do du dia tai chinh han ché, kha
nang trich lap du phong thap hon va danh
muc tin dung tap trung nhiéu vao cac khach
hang hoac linh vuc c6 muc do ruii ro cao.
Nguoc lai, tai cdc ngan hang co mirc rui ro
tin dung thip, voi cing mot cu sdc kinh té
¢ thé chi 1am gia tang ng xAu & mirc do
han ché nhd nén tang von viing hon, chat
luong tham dinh tin dung tdt hon va danh
muc cho vay da dang hon. Do d6, bai viét
sir dung phuong phap hdi quy phan vi theo
md men (Method of Moments for Quantile
Regression) do Koenker (2005), Canay
(2011), Machado va Silva (2019) dé xuit,
cho phép uéc luong cac yéu tb tic dong tai
cac phan vi khac nhau cua rui ro tin dung,
thay vi chi tap trung vao gia tri trung binh.
Bai viét nay s& phan tich cac nhan t tac
dong td1 rui ro tin dung cta cac ngan hang

khu vyc Pong Nam A theo cac mirc phan
vi khéc nhau cua rui ro tin dung bang cach
sir dung phuong phép hoi quy phan vi theo
md men két hop véi bo dir liéu bang khong
can bang ctia 185 ngén hang trong giai doan
2000- 2022. Ngoai phan gidi thiéu, bai viét
g6m: Phan 2 téng quan cac nghién ctru lién
quan; Phan 3 ve phu:ong phép nghién ctru
va ngudn dit liéu; Phan 4 thao luan cac két
qua thuc nghiém; va Phan 5 dua ra két luan
va ham y chinh sach.

2. Tong quan nghién ctru vé cac nhan to tac
dong t61i rii ro tin dung ciia cac ngan hang

O goc do vi mo, nhiéu nghién ctru di chi ra
rang cac yéu t6 dic thi ctia ngén hang c6 tac
dong dang ké toi rui ro tin dung. Thi nhét,
tang truong tin dung duoc ghi nhan c6 mbi
quan hé ciing chidu véi rui ro tin dung do
viéc md rong cho vay nhanh chéng thuong
di kém véi ndi 1ong tiéu chuan tin dung,
gia ting hanh vi chp nhén rii ro, lam suy
giam chét luong khoan vay va dan dén ty
1é no x4u gia ting (Keeton & Morris, 1987;
Salas & Saurina, 2002; Erdas & Ezanoglu,
2022). Nguoc lai, mdt ) nghién cuu cho
rang ting trudng tin dung c6 thé gin véi rii
ro tin dung thap hon khi cac ngén hang chu
dong tang cudng quan tri rui ro, nang cao
chit luong tham dinh, dau tu vao hé thong
quan 1y tin dung va trd nén than trong hon
trong qua trinh mé rong cho vay (Boudriga
va cong su, 2010; Muhammed va cdng su,
2023). Vé quy md ngan hang, Barth va
cong sy (2012) va Maudos va Sohs (2009)
cho rang quy mo ngan hang c6 mdi quan hé
cung chiéu véi rui ro tin dung, khi cac ngén
hang 16n dya trén loi thé “qua 1on dé that
bai” ¢6 xu huéng chip nhan rui ro cao hon
trong hoat dong cho vay, dong thoi khoi
luong va mac d¢ da dang cua cac khoan
vay lon lam gia tang kho khan trong quan
Iy va khién rui ro tin dung nhay cam hon
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v6i cac ch sbc kinh té vi mo. Nguoc lai,
nhiéu bang ching thyc nghiém cho thiy
ngan hang c6 quy md lon thudng co rui ro
tin dung thip hon nho kha ning da dang
hoéa danh muc cho vay, tiém lyuc tai chinh
manh va kha ning dau tu vao hé thdng, quy
trinh va nhan lyc quan tri rdi ro hi€u qua
hon (Solttila & Vihridld, 1994; Hu va cong
su, 2004; Tehulu & Olana, 2014; Alzoubi
& Obeidat, 2020). Tuong ty, nh1eu nghién
ctru cho thdy ty 1& cho vay trén tong tién
gti (LDR) cao thuong lam gia tang rui ro
tin dung do m& rong tin dung nhanh dan
t6i thdm dinh chua day du, sang loc khach
hang kém chat ch€ va tam ly chu quan trong
quan 1y rai ro khi phu thudc vao ngudn vén
tién giri dugc bao hiém (Rahman va cong
su, 2017; Kabir va cong su, 2022). Tuy
nhién, trong mot s6 bdi canh, LDR cao ¢6
thé thic day ngan hang t6i wu hoa co cu
tai san va diéu chinh du phong nham tao
hinh anh an toan hon trong mat nha dau tu,
qua do6 lam gidam muc rui ro dugc ghi nhan
(Zoubi & Al-Khazali, 2007). Déi véi ty 18
von chi so hitu, cac nghién ciru ciing cho
thdy két qua trai chiéu, khi mot mat, ty 1&
von chu s¢ hitu cao c6 thé tao “cam giac
an toan” va khuyén khich ngan hang chip
nhén rti ro tai san 16n hon nham t6i da hoa
loi nhuan (Shrieves & Dahl, 1992; Ghosh
2017); miat khac, cic ngan hang thiéu von
coOxu hlIO'ng chap nhan riii ro cao hon nham
tim kiém loi nhuén bu dip cho sy yéu kém
vé von, tir d6 1am gia ting kha ning phat
sinh no x4u (Sinkey & Greenawalt, 1991;
Altunbas va cong su, 2007). Trong khi do,
phan 16n cac nghién ctru thong nhat riang
ngan hang c6 hi¢u qua hoat dong cao hon,
thé hién qua ROA cao, dong thoi kiém soat
chi phi t6t hon véi ty 18 chi phi trén thu
nhap (CIR) thip, thuong co rui ro tin dung
thdp hon nhd ning lyc quan tri, tham dinh
va giam sat khoan vay hi¢u qua hon, qua
d6 han ché sy hinh thanh va tich tu no xau
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(Berger & DeYoung, 1997; Ghosh, 2015;
Louzis va cong su, 2012). DPdi v6i chién
lugc da dang hoa thu nhdp, DeYoung va
Roland (2001) cho rang viéc mé rong sang
cac hoat dong phi tin dung c6 thé lam gia
tang rui ro tin dung do thu nhap bién dong
manh hon va nguén lyc bi phan tan, tu do6
lam suy giam hiéu qua tham dinh va giam
sat tin dung. Nguoc lai, Le va cong su
(2022) 1ap luan rang da dang hoa thu nhép
c6 thé gitp giam rui ro tin dung nho hiéu
g phan tan rui ro theo 1y thuyét danh muc
dau tu va kha ning khai thac thong tin tir
cac hoat dong phi tin dung, qua d6 nang cao
chit lugng sang loc va quan 1y khach hang.
D6i voi bién thanh khoan ngan hang, mot
sd nghién ciru cho rang thanh khoan cao ¢6
thé 1am gia tang rui ro tin dung khi lugng
tai san thanh khoan 16n khién ngan hang
chii quan va néi 1ong céac tiéu chuan cho
vay (Msomi, 2022). Nguoc lai, cac bﬁng
chimg khac cho thay thanh khoan cao, dic
biét khi ngan hang tuan thu cac chuan muyc
nhu NSFR va LCR theo Basel III, c6 thé
g1up glam rui ro tin dung nho duy tri dong
tién 6n dinh, giam bién dong loi nhuan va
cai thién chit luong tin dung, bao gdm ca
cac béng chung thyc nghiém tai Viét Nam
(Mutarindwa va cdng su, 2020; Tran va
cong su, 2022).

Db6i vé6i cdc bién sb kinh t& vi mo, cic
nghién ciru tién nhiém chi ra rang rui ro tin
dung cta cac ngan hang bi anh hudng boi
tang trudng cung tién M2, tang truong kinh
té, lam phat ciing nhu cac ¢t soc kinh té.
Cung tién M2 ting qua nhanh c6 thé lam
gia ting rui ro tin dung do ndi 1ong tién t&
thiic ddy mo rong tin dung, 1am suy giam
chat 1u:0'ng cho vay, gia tang lam phat va
khién von bi phan bo kém hiéu qua, tur do
lam tang ty 1¢ ng xau (Yurdakul, 2014).
Nguoc lai, mot s0 bang chimg thyc nghiém
lai chi ra rang ting truong M2 cé thé giup
giam riii ro tin dung thong qua kénh 13i suat
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thap hon, thiic ddy dau tu, tiéu dung va ting
thu nhap, qua do cai thién kha nang tra ng
cua doanh nghiép va h¢ gia dinh (Bucur &
Dragomirescu, 2014; Poudel, 2013). Trong
khi d6, hau hét cac nghién ctru déu thong
nhit riang ting truong kinh t& giap giam
thiéu rui ro tin dung thong qua viéc cai
thién thu nhap va dong tién ciia ca nhan va
doanh nghiép, qua d6 nang cao kha nang tra
no, lam giam ty 1€ ng XAu va rui ro tin dung
cua ngan hang (Morina, 2020; Erdas &
Ezanoglu, 2022; Anita va cong su, 2022).
Pbi voi lam phat, cac bang ching thyuc
nghiém cho thy tic dong cua lam phat 1én
rii ro tin dung ciing khong dong nhat khi
lam phat cao co thé lam gia tang rui ro tin
dung do lam giam thu nhap thuc cua nguoi
vay va gia tang bat on kinh t& (Abid va cong
su, 2014), nhung ciing c6 thé gitp giam rui
ro tin dung thong qua viéc lam giam gia
tri thuc cta cac khoan ng va tang thu nhap
danh nghia, gia tang dong tién, va tao diéu
kién thuan loi dé nguoi di vay thuc hi¢n
nghia vu tai chinh (Fajar & Umanto, 2017;
Kigamwa & Mutwiri, 2023). D6i véi cac
ct sbc kinh té, nhiéu nghién ctru cho thay
cac cugc khung hoang, dic biét 1a khing
hoang tai chinh toan cau 2007- 2008, da
khién rui ro tin dung cta cac ngan hang
tang manh do hé thong tai chinh suy yéu,
thanh khoan can ki¢t, kha ning tao dc‘)ng
tién ctia doanh nghlep suy giam, qua d6 dan
dén sy gla tdng ng xau va rui ro hé thong,
nhit la d6i voi cac ngan hang c6 co cdu von
kém 6n dinh (Demirgiig-Kunt & Huizinga,
2010; Moudud-Ul-Huq va cdng su, 2020).
Déi véi dai dich COVID-19, mgc du chinh
phu cac qubc gia dd co cac bién phap hd
tro nganh ngan hang ndi riéng ciing nhu
nén kinh t& néi chung nhu giin no va co
cau lai khoan vay glup rui ro tin dung glam
trong ngan han, nhiéu bang chimg cho thay
su suy giam sau cta cac nganh kinh té cha
chét da 1am gia ting 4p luc no x4u va rui

ro tin dung trong céc giai doan hau dai dich
(Turan va cong sy, 2023).

Téng Kkét lai, mac du da co nhiéu nghién
clru xem xét cac nhan té tac dong t6i rai
ro tin dung ctia ngan hang, bao gdm ca céac
yéu té dic thu ngan hang va cac diéu kién
kinh té vi mé, cac két qua thyc nghiém
van cho thdy sy thiéu thong nhét vé chiéu
hudéng va mac do tdc dong ctia cac nhan td
nay toi rui ro tin dung cuia cac ngan hang.
Tac dong cua cac nhan t nay khong dong
nhit ma c6 thé thay doi theo bdi canh thé
ché, chu ky kinh té va mirc d6 rui ro cua
ngan hang.

3. Dir liéu va phwong phap nghién ctru
3.1. Dit liéu nghién ciru

Nghién ctiru sfr dung bo dir li¢u bang khong
can bang gdom 185 ngin hang thudc 10
qudc gia khu vuc DBong Nam A (loai trir
Timor-Leste do han ché vé dir liéu) (Bang
A5), trong giai doan tir nam 2000 dén nam
2022, voi tong cong 2.518 quan sat. Di
liéu & cap do ngan hang duoc thu thap tir
co sO dir licu S&P Capital 1Q Pro, trong
khi céc bién kinh té vi mo, bao gom ting
truong cung tién M2, tang truong GDP va
lam phat, dugc 1ay tir cac ngudn di liéu uy
tin nhu Ngan hang Thé g10’1 (World Bank)
va Quy Tién té Quéc té (IMF). Cac phan
tich dinh lugng dugc thuc hién bang phan
mém Stata 16. Cac bién nghién ciru duoc
trinh bay trong Bang 1.

3.2. Phwong phap nghién ciru

Pé danh gia xem li€u co6 sy khac nhau vé tac
dong cua cac nhan to toi rui ro tin dung ciia
cac ngan hang khu vuc Pong Nam A giita
cac phan vi khac nhau cua rui ro tin dung
hay khong, nghién ctou sir dung phuong
phap hdi quy mé-men phan vi (method
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Bang 1. Céc bién sir dung trong mé hinh thwe nghiém

Tén bién Viéttat Do ludng Nguén tham khao
Bién phu thuéc
Accornero va cong su
Rui ro tin dung NPL (NG xau )/(Téng du ng)x100 (2017); Ashikuzzaman

Bién déc lap

(2022)

Bién dac diém cla ngan hang (Bank characteristics)

Tang trudng

((Cho vay nam t )/(Cho vay nam Bashir (2003); Accornero

tin dung LG t-1))-1 va cdng su (2017)
Quy mo . » N Bashir (2003); Cole va cdng
ngan hang Size Ln(Tong tai san) sy (2004)
Ty lé cho vay trén tién (Tng du ng cho vay )/(Téng tién . s
qui LDR giri)x100 Nugraha va cdng su (2021)
Ty |é VCSH trén téng . » - o e Gambacorta va Mistrulli
t3i san Capital (V6n chu s& hiru )/(Toéng tai san)x100 (2004)
Hiéu qua (Lgi nhuén sau thué )/(Téng tai .
hoat déng ROA san)x100 Pham va Nguyen (2023)
Ty |é chi phi trén thu CIR=(Chi phi hoat déng)/(Thu nhap .,
nhap CIR hoat déng)x100 Ivanovic¢ (2016)
1-(NII/NOP)2-(NON/NQOP)?
. Trong do:
tChhule:hgde da dang hoa IDIV NII: Thu nhép 1ai thuén Pham va Nguyen (2023)
P NON: Thu nhap ngoai lai
NOP: Thu nhap hoat déng
] . Lo (Tién va tuong duong tién )/(Téng tai Cornett va Tehranian
Tinh thanh khoan Liquidity san)x100 2011)
Bién vi mé (Macroeconomics)
Tang t.r\EIdng M2Growth (((Eung tién M2 nam t )/(Cung tién M2 IMF
cung tién M2 nam t-1))-1
Tang t’ru‘dng GDP Tang trudng GDP World Bank
kinh té
Lam phat Inflation ~ Lam phat IMF
Bién gia thé hién giai doan khing
Khiing hodng tai chinh FC hoang tai chinh toan cau
toan cau Nhan gia tri 1 giai doan 2007-2009;
Nhan gia tri 0 cAc ndm con lai
Bién gia thé hién giai doan dai dich
Khing hoang dai dich COVID Covid-19

COVID-19

Nhan gia tri 1 giai doan 2020-2022;
Nhan gia tri 0 cAc ndm con lai

Nguén: Tong hop ciia téc gia

of moments for quantile regression- MM-
QR) duoc dé xuét boi Machado va Silva
(2019). Khac véi cac phuong phap hdi
quy truyén thong nhu OLS, FEM, REM
thuong su dung g1a tri trung binh ctia mau
véi gia dinh rang ton tai moi quan hé dong
nhét gitra bién doc lap va bién phu thude,
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phuong phép hdi quy mo-men phén vi cho
phep khédm pha tinh khong ddng nhit co
didu klen tiém 4n cling nhu udc tinh cac
tham s6 trén cac phan b co6 diéu kién khac
nhau cta bién phu thudc (Dao va cong su,
2024), tir 46 co thé dua ra cac khuyén nghi
chinh sach hi¢u qua va chinh xac hon. Bén
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canh d6, phuong phap hdi quy phan vi
khong bi phu thudc vao cac gia dinh lién
quan dén viéc phan phdi cua cac bién, cling
nhu cho phép phan tich tic dong cua ca
cac gia tri ngoai lai do phuong phap nay
udc tinh dua vao gia tri trung vi thay vi la
gia tri trung binh (Koenker, 2005). Cubi
cung, phuong phap hdi quy mo-men phéan
vi con cho phép udce tinh dir li¢u bang véi
cac hidu tng riéng 1¢, két horp phuong phép
mod-men va su dung cac blen do tre cua cac
bién doc lap dé giai quyét cac Van dé noi
sinh va anh hudng cia cac yéu té khong
dugc quan sat. Tham khao nghién ctu cta
Machado va Silva (2019), Dao va cong su
(2024), Payne va cong sy (2023), phuong
trinh w6c lwong md hinh hdi quy mé-men
phan vi cua nghién ctu c6 dang:

0, (tlx,) = o,(0) + ')

Trong do Q, (t/x;) biéu thi ham hoi quy
phan Vi co dleu kién thir T (v6i € (0;1)) cua
bién rui ro tin dung , cua ngan hang i tai
thoi diém t, voi cac b1en giai thich x,.. B(1)

phan anh tac dong can bién cua cac bién
giai thich tai phan vi tht t, cho phép danh
gia mirc d6 va chidu hudng tac dong cua
cac nhan t6 tai cac phan vi khac nhau ctia
bién phu thude. oy(t) dai dién cho hiéu ing
cb dinh theo cip do ngan hang (bank-level
fixed effect) tai tirng phan vi, nham kiém
soat cac dic diém dic trung, khong quan
sat duoc nhung khong thay doi theo thoi
gian cua tung ngan hang (nhu van héa quan
tri, khau vi rui ro, nang lyc diéu hanh...) va
c6 thé anh hudng mot cach ¢6 hé thong dén
rui ro tin dung cia tirng ngan hang.

Bén canh d6, Machado va Silva (2019),
Payne va céng sy (2023) va Dao va céng
su (2024), dé thyc hién phuong phap hoi
quy phan Vl can pha1 thyc hién cac kiém
dinh bao gom. (1) Kiém dinh su phu thudc
chéo giira cac ddi twong (Cross-sectional
dependence test) dé xac dinh mac do phu
thudc giita cac ngan hang trong mau, do cac
¢t sbc kinh té hodc chinh sich c6 thé tac
dong dong thoi dén nhiéu dbi twong; (ii)

Bang 2. Két qua thong ké mé ta cac bién trong nghién ciru

Bién sé S6 quan sat Trung binh D6 léch chuan  Gia tri nhé nhat Gia tri I6n nhat

NPL 2518 3,58 4,53 0,01 56,05
LG 2518 15,99 67,47 -70,92 2919,88
Size 2518 8,64 1,78 3,32 13,23
LDR 2518 89,85 70,53 2,04 2932,87
Capital 2518 12,21 6,50 -27,49 87,59
ROA 2518 0,95 3,24 -148,07 8,90
CIR 2518 55,45 21,62 -7,65 378,80
IDIV 2518 0,31 0,19 -4,18 0,50
Liquidity 2518 1797 10,48 0,85 82,44
M2Growth 2518 10,73 6,31 -2,05 39,41
GDP 2518 4,58 312 -12,02 14,52
Inflation 2518 3,51 3,04 -1,26 24,10
FC 2518 0,07 0,26 0 1
COVID 2518 0,22 0,41 0 1

Nguén: Tong hop ciia téc gia
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an

A

Béang 3. Ma tr

(12) (13)

2 (3) 4) (5) (6) (7 (®) (9) (10) an

M
1,00
-0,16
0,09
0,07
013
-0,02
-0,06
0,12
0,27
0,18
0,09
0,07
-017

M LG
(2) Size
(3) LDR

1,00
-0,09
-0,43
0,07
-0,39
0,31
-0,32
-0,34
-013
-0,21
0,05
0,08
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1,00
015
0,05
-0,06
-01
-0,16
0,00
0,01
-0,02
-0,05
0,01

1,00
0,16
0,10
-015
0,16
0,09
-0,01
-0,01
-0,13
0,10

(4) Capital
(5) ROA
6) CIR
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1,00
-0,23
0,04
0,03
0,03
0,03
-0,01
-0,05
-0,02

1,00
-0,11

0,03

1,00
0,04
-0,05
-0,04
-0,08

(7) IDIV

1,00
0,33
0,12
0,14
0,00
-0,09

(8) Liquidity

1,00
0,23
0,32
0,09
-013

0,07
0,01

(9) M2Growth
(10) GDP

1,00
0,28
-0,08
-0,45

1,00
0,23
-0,13

0,04
-0,04
0,00

(11) Inflation

(12) FC

1,00
-0,15

0,10
-0,03

1,00

(13) COVID

Neuén: Tinh todn cia tic gid

Kiém dinh tinh phan phdi chuan
cta dir liéu (Normality distribution
test) nham dénh gi4 dic diém phan
phdi cua cac bién, qua d6 cho thiy
su can thiét cta viéc st dung hoi
quy phan vi thay vi cac phuong
phép udc luong dya trén gia dinh
phan phéi chuan; (iii) Kiém dinh
tinh dung (Unit root test) dugc
thuc hién dé dam bao céc chudi
dir liéu khong chua xu hudng
ngau nhién dai han gay sai léch
két qua ude luong; va (iv) Kiém
dinh hién tuong dong lién két
(Comtegratlon test) duoc su dung
dé xac dinh sy ton tai cia mdi
quan hé can bang dai han gitra cac
bién, tir d6 ciing ¢ co sé cho viée
wéc luong va dién giai cac moi
quan h¢ kinh té trong mé hinh hoi
quy phan vi.

4. Két qua nghién ciru
4.1. Két qud thong ké mé ti

Bang 2 trinh bay két qua thong ké
mb ta cua cac bién trong nghién
ctru. Theo do, trong giai doan tur
2000- 2022, ty 1& no xau cua cac
ngan hang khu vyc Pong Nam A
dao dong trong khoang tir 0,01%
to1 56,05% voi gia tri trung binh
la 3,58% va do léch chuén dat
4,53% phan anh sy khac biét dang
ké vé mic do rui ro tin dung giita
cac ngan hang trong khu vuc cling
nhu tinh phan tan cao cta rui ro tin
dung trong bdi canh cac diéu kién
kinh t& va dic diém ngan hang
khéng ddng nhit. Vi vay, bai viét
d tién hanh xir Iy cac gié tri ngoa1
lai (winsorize) cua cac bién s ¢
muc 1% va 99% dé han ché cac
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tac dong nhiéu.

Bang 3 cho thiy hé sb tuong quan cua cic
bién doc 1ap déu thap hon 80%, khong xay ra
hién tuong da cong tuyén, nén cac bién doc
1ap déu c6 hé sb tuong quan thip va phu hop
v6i hoi quy (Hair va cong su, 2006).

4.2. Két qud nghién ciru va théo ludn

Trude hét, nhom tac gia di tién hanh cac
kiém dinh nhdm danh gia dic diém cua dir
lidu, cu thé: kiém dinh su phu thudc chéo
(CD test) c6 két qua tri s6 p<0,05 (5%) cho
thay ton tai sy phu thudc chéo giira cic ngan
hang trong mau nghién ctru; cac kiém dinh
nhu Shapiro-Wilk, Skewness/Kurtosis va
Jarque-Bera déu cho tri sb p<0,05 thé hién
phﬁn du cia cac bién khong phan phdi
chuén; kiém dlnh tinh du:ng (un1t root test)
cling cho thiy tat ca cac bién déu ding & ca
bac goc va sai phan bac [; kiém dinh dong
lién két bang phuong phap cua Kao (1999)
c6 tri sb p<0,05, ham y tdn tai moi quan hé
trong dai han giira cac bién s6 trong nghién
ctru (hién tugng dong lién két). Do do, viéc
su dung phuorng phap hoi quy phan vi la
phtl hop dé khic phuc cac van dé trén va
dam bao do tin cdy cua két qua nghién ciru.
Béng 4 trinh bay tac dong ctia cac nhan to
to1 tdng trudng tin dung cia cac ngan hang
khu vuc Pong Nam A trong mau nghién
ctru tai cac phan vi lan lugt tha 10; 30; 50;
70; 90 ctia bién rui ro tin dung (NPL).

Déi v6i bién ting trudng tin dung (LG), két
qua nghién ctru tai Bang 4 cho thdy ting
trudng tin dung gitp giam thiéu rii ro tin
dung cua cac ngan hang khu vuc Bong Nam
A trong mau nghién ctru va tac dong nay
manh hon ddi véi cac ngan hang c6 riii ro tin
dung cao hon (phan vi NPL cao hon). Theo
do, khi tin dung tang tru:orng, quy mo danh
muc cho vay mo rong, dan dén viéc tong dur
ng (tirc mau sd trong ty 1€ NPL) tang 1én
nhanh hon so véi téc d6 gia ting ng xu (do

no xau can co thoi gian dé hinh thanh), qua
do6 gitip ty 16 no xu trén tong du no duge
pha lodng, nhat 1a dbi v&i cac ngan hang c6
rui ro tin dung cao. Bén canh do, tang truéng
tin dung gitp ngan hang gia tang doanh thu
tir 14i va phi, tao diéu kién mo rong bién loi
nhuan dé trich lap du phong, néng cao kha
nang xur Iy ng' qua han va han ché tac dong
tiéu cuc ctia ng x4u 1én bang can ddi ké toan.
Déi v6i bién quy mo ngan hang (Size), két
quéa nghién ctru tir md hinh héi quy phan
vi cho théy tai khu vuc Pong Nam A, tac
dong cua quy mo ngan hang téi rui ro tin
dung 1a khong dong nhit theo phan phdi
cta rui ro tin dung Cu thé, tai cac phan vi
NPL thip, hé sb hdi quy cua bién quy mé
ngan hang mang diu du:ong, ngu y khi ty
1¢ no x4u dang & muc thip, viéc gia ting
quy mod ngan hang cé xu hudng di kem véi
mirc d6 rui ro tin dung cao hon. Két qua
nay phan anh rang trong diéu kién rui ro
tin dung con thap, md rong quy mé cé thé
khién ngan hang m¢ rong danh muc cho
vay sang cac phan khuc hoac linh vuc ¢
muc do rui ro cao hon, lam gia tang kha
nang phat sinh ng xAu. Nguoc lai, tai cac
phan vi NPL cao, hé s6 hdi quy cta bién
quy mo ngan hang mang diu am, cho thay
khi rui ro tin dung da ¢ muc cao, gia tang
quy mo ngan hang c6 xu hudng gdp phan
lam giam ty 1& no x4u théng qua viée gitip
ngan hang cai thién kha ning da dang hoa
danh muc cho vay, ning cao nang luyc quan
tri rui ro va ting kha ning tiép can cac
nguon von, tir do hd trg qua trinh xtr 1y va
kiém soat ng xau hiéu qua hon.

Két qua nghién ctru tai Bang 4 ciing cho thay
ty 18 cho vay trén tién giri (LDR) va tinh
thanh khoan (Liquidity) c6 tdc dong ngugc
chiéu ti riii ro tin dung cua cac ngan hang
khu vyc Pong Nam A trong miu nghién
ctru, dac biét tai cac ngan hang c6 phan vi
NPL thap, ngu ¥ rang viéc gia ting LDR va
tinh thanh khoan s€ giup cac ngan hang nay
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Bang 4. Két qua hdi quy phan vi danh gii cac nhan to tac dong t6i rii ro tin dung ciia cac
ngin hang khu vue Pong Nam A

M3u Q10th Q30th Q50th Q70th Q90th
téng thé NPL NPL NPL NPL NPL

LG -0.0200***  -0,0111%** -0,0154*** -0,0189*** -0,0243*** -0,0423**+
(0.004) (0,0020) (0,0016) (0,0023) (0,0041) (0,0107)

Size -0.2728*** 0,1960*** -0,0229 -0,1993*** -0,4738*** -1,3830***
(0.083) (0,0380) (0,0317) (0,0485) (0,0898) (0,2473)
LDR -0.0015 -0,0044** -0,0037** -0,0031 -0,0022 0,0008
(0.004) (0,0019) (0,0015) (0,0023) (0,0043) (0,0113)

Capital -0.0797*** 0,0312+** -0,0091 -0,0416*** -0,09271%** -0,2595***
(0.019) (0,0098) (0,0084) (0,0119) (0,0209) (0,0568)

ROA -0.8728***  -0,2267*** -0,4215%** -0,5785*** -0,8229%** -1,6321%*+*
(0.175) (0,0833) (0,0727) (0,1080) (0,1892) (0,4903)
CIR -0.0031 0,0190*** 0,0125*** 0,0073 -0,0009 -0,0279
(0.010) (0,0044) (0,0033) (0,0053) (0,0100) (0,0268)

IDIV 2.1916%*+ -0,0235 1,6194%+* 2,9441%+* 5,0053*** 11,8309***
(0.660) (0,3850) (0,3252) (0,4536) (0,7931) (2,1234)
Liquidity -0.0005 -0,0164%** -0,0110** -0,0067 0,0001 0,0224
(0.011) (0,0057) (0,0051) (0,0067) (0,0109) (0,0270)

M2Growth  -0.0205 0,0190** -0,0034 -0,0214** -0,0495*** -0,1423***
(0.015) (0,0081) (0,0069) (0,0093) (0,0157) (0,0408)
GDP -0.0115 -0,0548*** -0,0671%** -0,0770%** -0,0925** -0,1436
(0.034) (0,0166) (0,0152) (0,0218) (0,0368) (0,0928)
Inflation 0.0524* 0,0216 0,0190 0,0168 0,0135 0,0025
(0.029) (0,0166) (0,0151) (0,0206) (0,0337) (0,0843)
FC 1.0778*** 0,5122%** 0,6542*+** 0,7686*** 0,9467** 1,5365
(0.338) (0,1854) (0,1589) (0,2296) (0,3968) (1,0198)
CovID -0.0390 -0,2146** -0,2370** -0,2550* -0,2831 -0,3760
(0.202) (0,1085) (0,0936) (0,1307) (0,2216) (0,5668)

Constant  7.6321*** -1,2556** 2,3328**+ 5,22671%** 9,7282%** 24,6369***
(1.305) (0,5910) (0,4914) (0,7760) (1,4485) (3,9760)

Ghi chi: Két qua héi quy mau téng thé sir dung phuong phap hoi quy hiéu ing c¢é dmh (fixed effect regression) voi
hiéu itng cé dinh theo quéc gia, két hop phian cum hai chiéu (two- -way cluster) o cdp d¢ ngdn hang va cap dg thoi
gian (ndm) dé giam thiéu cdc sai léch do hién twong phwong sai sai s6 thay déi va tir twong quan. Cdc gid tri ngoai
lai (outliners) da dwoc xur Iy (winsorize) o mirc 1% va 99%. D¢ léch chudn hiéu chinh dwoc trinh bay trong ngodc
don, * ** *** qrong ing voi cac mie y nghia 10%, 5% va 1%.

Nguén: Tinh todn ciia tic gid
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giam thiéu rui ro tin dung hiéu qua hon so
v&i cac ngan hang cé rudi ro tin dung cao.
Theo d6, dbi vi cac ngan hang ¢ rui ro tin
dung thép, danh muc cho vay thuong duoc
xdy dung dya trén nén tang quan tri rii ro
chat chg, cac quy trinh tham dinh nghiém
ngit va co s¢ khach hang 6n dinh.

Két qua nghién ciru ciing chi ra rang ty 1&
von chi so hitu trén tong tai san (Capital)
va hiéu qua hoat dong ctia ngan hang
(ROA) c¢6 tac dong ti€u cuc véi rui ro tin
dung va tac dong nay tré nén manh hon voi
cac ngan hang c6 phan vi NPL cao hon,
ngu y rang viéc nang cao ty 1& von chu so
hiru va cai thién hiéu qua hoat dong giup
cac ngan hang giam thiéu rui ro tin dung,
dac biét 1a tai cdc ngan hang co rui ro tin
dung cao. Theo do, tai cadc ngan hang c6 rui
ro tin dung cao, ROA tang lén thé hién su
cai thién trong kha nang sinh 101 tir cac tai
san hién co, diéu nay dic biét quan trong
khi ngan hang dang phai d6i mit véi ap luc
xtr Iy no xau 16n. Loi nhudn gia ting gitp
cac ngan hang nay c6 thém ngudn lyc dé
trich 1ap du phong rui ro tin dung, qua do
giam tac dong tiéu cuc cua cac khoan vay
khong hiéu qua dén bang can ddi ké toan.
Pong thoi, v6i dong tién cai thién, ngan
hang co thé tai co cau cac khoan vay, hd
trg khach hang gip kho khin hodc thu hoi
ng xau mot cach chu dong hon, tir d6 timg
budc giam thiéu rui ro tin dung.

DPéi vé6i chién luoc da dang hoa thu nhap
(IDIV), két qua hdi quy phéan vi cho thay
chién luogc da dang hoa thu nhap lam ting
rui ro tin dyng cia cac ngan hang tai khu
vuc Dong Nam A va tac dong nay tré nén
manh hon ddi véi cac ngan hang c6 rui ro
tin dung cao hon.

Dbi v6i cac bién vi mo, két qua nghién cu:u
tai Bang 4 cho thdy ting truong cung tlen
M2 (M2 Growth) va ting trudng kinh té
(GDP) c6 tac dong nguoc chiéu toi rii ro
tin dung cua cac ngan hang khu vuc BDong

Nam A trong mau nghién ctru va hiéu tng
nay manh hon tai cc ngan hang c6 ruiro tin
dung cao hon (phan vi NPL cao hon). Theo
do, ting truong cung tién M2 gitp giam rai
ro tin dung hi€u qua hon tai cac ngan hang
& khu viyc Pong Nam A ¢6 rui ro tin dung
cao hon vi nhiing ngan hang nay thuong
phuc vu nhom khach hang nhay cam Vorl
diéu kién kinh té va 1ai suat. Khi cung tién
M2 ting, thanh khoan trong hé thong ngan
hang dugc cai thign, 13i suat giam, va chi
phi v6n vay thap hon, glup khach hang cua
cac ngan hang nay dé dang tiép can von
hon hoac tai co cau cac khoan ng hién tai,
qua do cai thién kha nang trd no va giam ty
1¢ no xau. Hon nita, cac ngan hang c6 rai
ro tin dung cao thuong d6i mit véi ap luc
thanh khoan 16n hon, va tang truéng cung
tién M2 gop phan lam diu ap luc nay, giup
ngan hang duy tri hoat dong 6n dinh hon.
Nguoc lai, cac ngan hang c6 rui ro tin dung
thip thudng c6 khach hang va danh muc tin
dung chit luong cao hon, it nhay cam véi
bién dong cung tién va lai suat. Do do, loi
ich tir ting truong cung tién M2 ddi véi cac
ngan hang nay thuong khong ro rét. Tuong
tw v6i bién ting tru’orng kinh té (GDP), khi
tang truong kinh té tdt, hoat dong kinh té
dugc md rong, doanh nghi¢p va ca nhan cé
nhiéu co hoi hon dé tang thu nhap va cai
thién dong tién, nang cao kha ning tra ng,
tir d6 tryc tiép lam giam rui ro tin dung.

D6i v6i cac bién khing hoang, két qua
nghién ctru cho thdy cudc khing hoang
tai chinh toan cau (FC) 1am gia ting rui ro
tin dung cta cac ngan hang Pong Nam A
trong mau nghién ctru va tic dong nay trd
nén manh hon d6i voi cac ngin hang co
rui ro tin dung cao hon. Nguoc lai, trong
dai dich COVID-19, cac ngan hang c6 rui
ro tin dung cang cao thi ¢6 xu huéng kiém
so4t r0i ro tin dung tot hon. Theo do, trong
khung hoang tai chinh toan cau, dong von
dau tu nudc ngoai giam manh, xudt khau
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sut giam, va nhu cAu tiéu dung ndi dia suy
yéu di khién cac doanh nghiép vira va nho
(SMEs) gap kho khan trong viéc duy tri
hoat dong va tra ng, lam gia tang ty 1€ ng
xau, ddy cac ngan hang c6 rui ro tin dung
cao vao tinh trang rui ro tin dung nghiém
trong hon.

Trong khi d6, cac bién phap ho trg tai chinh
va chinh sach tién té kip thoi tir cac chinh
phii va cac ngan hang trung wong nham mg
pho véi nhitng tac dong ti€u cuc cua cudc
khung hoang dai dich COVID-19, khong chi
gitip hd trg doanh nghiép va nén kinh té, ma
con giam thiéu rui ro tin dung cho cac ngén
hang, dac biét 1a dbi voi cac ngan hang co
rui ro tin dung cao. Theo do, cac ngan hang
cd rui ro tin dung cao thuong phuc vu nhém
khéch hang d& bi ton thuong vé tai chinh,
nhu cac doanh nghi¢p vira va nho (SMEs)
hodc ¢4 nhan c6 kha ning thanh khoan thap.
Trong bdi canh dai dich, cac bién phap nhu
gidn, hodn tra no, mién giam lai suat va hd
tro thanh khoan da gitip nhiing khach hang
nay duy tri kha nang tra ng va gidam nguy co
vO ng, tur d6 giup cac ngan hang co6 rui ro
tin dung cao cai thién chat lwong tin dung.
Ngoai ra, cac goi kich thich kinh té, nhur hd
trg doanh nghlep duy tri hoat dong hoac tr¢
cap tryc tiép cho nguoi lao dong, da tao diéu
klen cho dong tién luu théng tot hon trong
nén kinh té. Cu thé, tai Viét Nam, cac chinh
sach nhu Thong tu 01/2020/TT-NHNN va
Thong tu 14/2021/TT-NHNN da cho phép
cac ngan hang co c4u lai thoi han tra ng va
gilt nguyén nhom ng, vira hd trg cac doanh
nghiép, vira gitp giam ap luyc ng xau. Tai
Singapore, chinh phii nudc nay da trién khai
Chuong trinh Tai trg Doanh nghiép- Khoan
vay Vén luu dong cho SMEs (Enterprise
Financing Scheme- SME Working Capital
Loan), v&i han muc cho vay 1én dén 500.000
do la Singapore cho mdi doanh nghiép,
nham hd trg von lwu dong va giup cac doanh
nghi€p duy tri kha nang tra no trong giai
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doan dai dich (Enterprise Singapore, 2024).
Tuong tu, tai Thai Lan, trong giai doan
2020- 2021, chinh pht va Ngan hang Trung
wong Thai Lan da trién khai cac bién phap
hd tro tai chinh cho doanh nghiép va h¢ kinh
doanh chiu anh hudng cua dai dich thong
qua chuong trinh cho vay uu dai (soft loans)
va cac goi kich thich tai khoa, trong d6 méot
phan 16n danh cho cac khoan vay i suat
thap va gia han nghia vu tra ng nhim giam
b6t khé khin thanh khoan va han ché pha
san doanh nghiép (géi hd tro tri gia khoang
350 ty baht bao gdm 250 ty baht cho vay uu
dai danh cho SMEs va 100 ty baht hd tro tra
no) (Lee, 2021). Trong khi do tai Malaysia,
nhleu g6i kich thich kinh t& quy mé 16n véi
tong gia tri udc tinh khoang 530 ty rlngglt
da duoc trlen khai, bao gom cic khoan hd
tro truc tiép va chwong trinh cho vay wu dai
cho doanh nghiép va SMEs nham duy tri
dong tién va giam rui ro v& no (Malaysia
Ministry of Finance, 2021). Nhin chung, cac
bién phap hd tro nay di gop phan duy tri kha
nang thanh todn cia khu vuc doanh nghiép
va ho gia dinh, tir d6 han ché sy gia tang rai
ro tin dung ciia hé thong ngan hang trong
giai doan COVID-19.

5. Két luan va ham y chinh sach

Bai viét nghién ciru cic nhén t6 tic dong
toi rui ro tin dung cua cac ngan hang khu
vuc Pong Nam A dua trén bo dir liéu bang
khong can bang gdbm 185 ngan hang trong
giai doan 2000- 2022, két hop v6i phuong
phép héi quy quy moé-men phan vi (MM-
QR). Két qua thuc nghiém cho thiy tac
dong clia cac nhan t6 t6i rai ro tin dung
khong dong nhat giira cdc ngan hang, va su
khéc biét nay tré nén rd rét hon khi xét theo
cac phan vi khac nhau cua ty 1€ ng xau. O
cap d6 ngan hang, ting truong tin dung, quy
md ngan hang, ty 1¢ cho vay trén tién giri,
ty 18 von chu so hitu, hiéu qua hoat dong va
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thanh khoan nhin chung gép phan lam giam
rui ro tin dyng, déc biét tai cadc ngan hang c6
mirc ng Xau cao. Nguoc lai, chién lugc da
dang hoa thu nhédp c6 xu hudng lam gia tang
rui ro tin dung, va tac dong nay manh hon
ddi voi cac ngan hang co chét luong tai san
thap 0 goc do vi mo, tang truong cung tién
M2 va tang truong kinh té gitp giam rai ro
tin dung, trong khi cac ct sdc khung hoang,
dac biét 1a khing hoang tai chinh toan cau
2007- 2009, lam rui ro tin dung gia tang
dang ké. Pdi voi dai dich COVID-19, két
qua cho thay cac bién phap hd tro kip thoi
da glup han ché sy gia tang rui ro tm dung,
nhét 13 tai cic ngan hang c6 mirc ng xau cao.
Nhin chung, cac phéat hién nay nhian manh
tAm quan trong clia viéc xem xét cic nhan
t6 tac dong t6i rui ro tin dung theo ting mirc
do rui ro tin dung thay vi chi dua trén gia tri
trung binh.

Tir cac két qua nghién ctru trén, bai viét
dé xuat mot s ham y chinh sach nhim
kiém soat rii ro tin dung tai cac ngan hang
thuong mai (NHTM) Viét Nam. Thir nhit,
cac NHTM can hudng t6i ting truong tin
dung c6 chon loc, gén chat voi kiém soat
chét luong tin dung, dac biét tai cdc ngan
hang cé mirc rui ro tin dung cao, nham tranh
khuynh huéng m¢ rong tin dung qua muc
vao cac linh vuc rui ro. Thir hai, cac NHTM
can uu tién ciing ¢d nén tang tai chinh va
hiéu qua hoat dong, thong qua ning cao von
chu s¢ hiru, cai thién kha nang sinh 161 va
kiém soat chi phi, boi déy 1a cac yéu td quan
trong trong viéc giam thiéu rui ro tin dung
tai cac phan vi ng x4u cao. Thtr ba, két qua
nghién ctru cho thiy chién lugc da dang hoa
thu nhap khong phai luc nao cling giap giam
rii ro, do d6 cac ngan hang can than trong
khi m¢ rong sang cac hoat dong phi tin dung,
bao dam rang viéc da dang hoa di kém véi
nang lyc quan tri rui ro phu hop va khong
lam suy giam chét luong tin dung, khién
ng xau gia tang. Thu tu, ¢ goc do vi mo,

Ngan hang Nha nudc Viét Nam can tiép tuc
diéu hanh chinh séch tién ¢ chu dong, linh
hoat, kip thoi, hidu qua, duy tri téc do ting
trudng cung tién M2 & mirc hop 1y, phdi hop
dong b0, hai hoa, chat ché vdi chinh sach
tai khoa va cac chinh sach khic gop phan
uu tlen thic day manh me tang tru:ong kinh
té gan v6i gitt vitng on dinh kinh t& vi mo,
kiém soat lam phat, bao dam cac can d6i 16n
ctia nén kinh té, qua do cai thién kha ning
trd ng cua khu vuc doanh nghi¢p va ho gla
dinh. Cudi cting, kinh nghiém tir cac ci soc
khiing hoang cho thiy viéc can thiép chinh
sach kip thoi va ¢ muyc tiéu, dic biét di véi
cac ngan hang c6 muc rui ro tin dung cao,
dong vai tro then chdt trong viéc han ché
lan truyén rii ro va duy tri 6n dinh hé thong
ngan hang trong dai han.

Mic du dat duoc mot sb6 két qua thuc
nghiém dang chu y, nghién ctru nay van ton
tai mot s6 han ché nhat dinh. Thir nhét, c4c
phén tich va thao luan chu yéu dua trén két
qua udc luong tir mod hinh hdi quy phan vi
trén mau tong thé, do d6 chua xem xét sau
sy khac biét trong tac dong cua cac nhan
t6 glua cac nhom qudc gia co mirc d6 phat
trién kinh t& khac nhau, ciing nhu giita cac
giai doan khung hoang (dac biét 1a giai doan
COVID-19) va ngoai khung hoang Thir
hai, m6 hinh hi¢n tai chua bao gdm cac bién
phan anh muc do phat trién cta thi trudng
tai chinh, chang han nhu quy mé thi truong
chung khoéan hoac ty I¢ tin dung trén GDP.
Thr ba, dir li¢u nghién ctru hién tai méi dugc
thu thap dén niam 2022 va mot sé ngan hang
tai cac qubc gia trong khu vyc chwa duoc
dua vao mau do co sé dit liéu S&P Capital
IQ Pro chua cép nhat day du. Vi vay, trong
cac nghién ctru tiép theo, nhom tic gia s&
mé rong cac phan tich bang cach chia mau
theo nhom qudc gia (vi du theo muc thu
nhép hodc toc do ting truong GDP), theo
cac giai doan khung hoang va ngoai khung
hodng, b sung cic bién phan anh sy phat
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trién cua thi truong tai chinh tir cic ngudén  hon dé gitip 1am 5 hon cac co ché tac dong
dit liéu nhu World Bank WDI, ciingnhumé  va cung cap thém bang ching thuc nghiém
rong khoang thoi gian nghién ciru va tiép tuc  cho viée xdy dung ham ¥ chinh sach phu
thu thap dit liéu nham gia ting do bao phu  hop hon cho timg nhom quéc gia.m

ngéan hang khi dir liéu duoc cap nhat day du
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